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1 OCAK — 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARI HAKKINDA
SINIRLI DENETCi RAPORU

Allbatross Portféy Doérdiincii Girigim Sermayesi Yatinnm Fonu
Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Allbatross Portféy Dordunct Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) 30 Haziran 2025 tarihli iligikteki finansal
durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile diger agiklayici
dipnotlarini (“ara dénem finansal bilgiler”) sinirli denetimini yuriutmis bulunuyoruz. Kurucu yénetimi, séz
konusu ara dénem finansal bilgilerin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (1l-14.2)
(“Teblig") gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye
Muhasebe Standartlar 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” (“TMS 34”")’e uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercede uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime dayanarak
s0z konusu ara donem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirlt denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi “SBDS” 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yuriten Denetci Tarafindan Sinirh Bagimsiz
Denetimi'ne uygun olarak yurttalmustar. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger
sinirl denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlar’'na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir géris
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6iglide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal
bilgilerin sintrli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim énemli hususlara vakif
olabilecegine iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorist bildirmemekteyiz.

Sonug
Sinirl denetimimize goére iligikteki ara dénem finansal bilgilerin, Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla finansal
durumunun, finansal performansinin ve 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine iligkin nakit akiglarinin SPK

Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak tum énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde
sunulmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Nevados Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Halil Saglam
Sorumlu Ortak, SMMM

Istanbul, 14 Adustos 2025
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ALLBATROSS PORTFOY DORDUNCU GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

Cari dosnem  Onceki donem
30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Not TL TL
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 20 11.290.191 60.563.713
Ters Repo Alacaklari 5 56.071.726 -
Finansal Varltklar 18 5.643.758 -
Toplam Varhklar (A) 73.005.675 60.563.713
KAYNAKLAR
Diger Borglar 5 187.519 44.851
Toplam Yiikimlilliikier (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Harig) (B) 187.519 44.851
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 72.818.156 60.518.862

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ALLBATROSS PORTFOY DORDUNCU GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

Cari dénem
1 Ocak -
30 Haziran 2025
Not TL
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 12 14.720.090
Finansal Varlik ve Yukumluluklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 (2.363)
Finansal Varlik ve Yukumliluklere lliskin Gergeklesmemis Kar 12 569.578
Esas Faaliyet Gelirleri 15.287.305
Yonetim Ucretleri 8 (172.081)
Saklama Ucretleri 8 (284.101)
Denetim Ucretleri 8 (71.328)
Kurul Ucretleri ) 8 (6.953)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (316.228)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (2.137.320)
Esas Faaliyet Giderleri (2.988.011)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 12.299.294
Net Dénem Kari/Zarari (A) 12.299.294

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriacaklar -
Diger Kapsamh Gelir (B) =
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 12.299.294

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ALLBATROSS PORTFOY DORDUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

1 Ocak -

Not 30 Haziran 2025

TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERi (DONEM BASI) 60.518.862
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis (Azalis) 10 12.299.294
TOPLAM DEGERI/ NET VARLIK DEGERI (DONEM SONU) 72.818.156

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,

~
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ALLBATROSS PORTFOY DORDUNCU GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

1 Ocak -

Not 30 Haziran 2025
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 6.798.204
Dénem Kari 12.299.294
Dénem Kari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri Ve Giderleri ile ligili Duzeltmeler 12 (14.720.090)
Gergegde Uygun Deger Kayiplari/Kazanlar lle ligili Dizeltmeler 12 (569.578)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimier
Borglardaki Artis (+)/Azaliglar (-) ligili Duzeltmeler 5 142.668
Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla ligili Duzeltmeler (5.074.180)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Alinan Faiz 12 14.720.090
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A) 6.798.204
B. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) 6.798.204
C. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 60.563.713
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C) 20 67.361.917

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ALLBATROSS PORTFOY DORDUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Allbatross Portfoy Dérdincu Girisim Sermayesi Fonu ("Fon"), Allbatross Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
Sermaye Piyasas! Kanunu'na dayanilarak, Fon igtuzugu hikumlerine gére yonetilmek Uzere, nitelikli
yatinmcilardan katiima paylar karsili§i toplanacak paralarla, katilma pay' sahipleri hesabina riskin dagitiimasi
ve inangl mulkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan olusan portféyi igletmek amactyla 29 Kasim
2024 tarihinde "Allbatross Portféy Dérdinci Girigsim Sermayesi Fonu” olarak kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Allbatross Portféy Yénetimi A.S. .
Merkez Adresi: Mahsuroglu Mah. Ankara Cad. No:81 I¢ Kapi No:021 Bayrakl Tower Bayrakli, Izmir

Saklayici Kurulus;

Denizbank A.S. .
Genel Mudurlok: Buyukdere Cad. No :141 Esentepe, Istanbul

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirrm Fonlar tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi" (1-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde yarurluge girmek
Uzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hukium altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama
finansal tablolar, sorumiuluk beyanliari ve portféy raporlari alinmistir. Fiyat raporlari ve portféy dagilim
raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler
sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir.
Ayrica SPK stz konusu finansal tabiolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayilll Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (I1-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligine uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmigtir.

Fon'un, 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari, yayimlanmak tzere 14 Agustos 2025
tarihinde Kurucu’nun Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yukumltluk, gelir ve gider tutarlarini
etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklihk gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimiar surekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki guncellemeler, guncellemenin yapildigi dénemde ve bu guncellemelerden etkilenen miteakip
dénemlerde kayitlara ahinir.



ALLBATROSS PORTFOY DORDUNCU GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tark Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolar gegerli olan para birimi (gegerli para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve
faaliyet sonuglart, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raportama para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Muhasebe politikalarinda dedisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynakianan muhasebe politikas! degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hukiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegis hikmunun yer almadigr degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan dnemii
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye déntk olarak uygulanmakta ve énceki dénem finansal
tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve dizeltiimis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait ara doénem o6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, agagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gecerli yeni
ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRS yorumian disinda, énceki yilda kullanitanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’'un mali durumu ve performansi (zerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
- TMS 21 Degisiklikleri — Takas edilebilirligin bulunmamasi

S0z konusu standart ve degisikliklerin Fon'un ara dénem 6zet finansal durumu ve performansi Gizerinde dnemli
bir etkisinin olmamasi beklenmektedir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem ozet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis, fakat cari raporlama dénemi icin
henuz yururlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumiar ve
degisiklikler agsagidaki gibidir. Fon, aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yururluge girmesinden sonra
ara doénem 6zet finansal tablolarini ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katkilari
- TFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

S6z konusu standartlar, Fon icin gegerli degildir.

iii) Uluslararas: Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yo6nelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe Standartlarina lliskin
Yilik lyilestirmeler ile UFRS 18 ve UFRS 19 Standartlari UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler TFRS'de yuriurltge girdikten
sonra yapacakitir.

- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araglarin Siniflandirimast ve Olgimi

- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler
- TFRS 18 - Yeni Finansal Tabiolarda Sunum ve Agiklamalar Standardi

- TFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagli Ortakliklar: Agiklamalar Standardi

S8z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi (zerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.
6



ALLBATROSS PORTFOY DORDUNCU GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal varlikiar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak élgllen finansal varliklar” menkul kiymetler olarak
siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varlikiarin siniflandiriimasi Fon y6netimi tarafindan satin
alma amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirimaktadir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirnmia ilgili satin alma masraflari da
dahil olmak Uzere maliyet bedelleri tizerinden gésterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak &lctlen finansal varliklar gercede uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgllen finansal varliklarin makul degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirieri gelir
tablosunda “Finansal Varlik ve Yukumluliiklere lliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6ictlen finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler finansal varliklara
iligkin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitiimaktadir. Temetti ve faiz
gelirleri ise ayri olarak temettt gelirleri seklinde finansal tablolarda gésterilmektedir.

Tum yattrim amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa ediimis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz oranr; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii dederine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlklar

“Gergege uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar, alim-
satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya yénelik bir portféytn pargasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak élgilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergede uygun
degerleri kullaniimakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degderleri ile degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak él¢ulen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yukumlulukiere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar”
hesabina dahil edilir. Alim-satim amacli menkul degerlerin gercede uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deder artis ve azalslan sonucu ortaya gikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Finansal Varlik ve Yukumlliiklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlagmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karst tarafa olan yokumlalik
repo borglarn hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis
fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére doneme isabet eden kisminin ters repoltarin maliyetine
eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar” olarak kaydedilir.



ALLBATROSS PORTFOY DORDUNCU GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir. )

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araglar (devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmiardir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada iglem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandiriiir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti (izerinden deder dusukliugu
dusllerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger dustklagu

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplarn, her raporlama tarihinde deger dustklugune ugradiklanna iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varigin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gavenilir bir
bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin
deger dustklugine udradidina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger dusukluga zarari
olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger dusihklugu tutari gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinku degeri
ile defter deg@eri arasindaki farktir.

Finansal yukumlaltkler

Fon'un finansal yukumlulukleri ve oOzkaynak araglar, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukumlulagan ve ézkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon'un tim borglari
dusuldUkten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s¢zlesme 6zkaynaga dayall finansal aractir. Belirli
finansal yukumltlukler ve ézkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari asagida
belirtilmistir. Finansal yuktmlulukler gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yokumlilikler
veya dider finansal yukumllukler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumlilukler

Gergege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlultkler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gercege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukumluluk igin édenen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yukumlalukler

Diger finansal yukamlulukler baslangicta islem maliyetlerinden arnindinimis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yakumltlukler sonraki dénemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yoéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz
yontemi, finansal yukamlalugun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu
doéneme dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi stresince gelecekte yapilacak tahmini nakit édemelerini tam olarak ilgili
finansal yokimiulugun net bugtnkt degerine indirgeyen orandir.
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2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kur degisiminin etkileri

For’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir. Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal
varlik ve yukimltldkler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar. Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢gikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon'un portféytndeki deger
artis ve azaliglarindan kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar,
Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynakiari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Finansal arac¢larin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yukamlulukler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinim giictine sahip olunmasi ve
s6z konusu varlik ve yukumlulikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satis ve geri alig anlagmalar ve menkul degerlerin 6diing verilmesi igslemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlasmalar gercevesinde satiimis olan menkul kiymetler (*“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyinde tutulus amaglarina gére
“‘Gergege uygun deger farki kéar/izarara yansitilan” portfoylerde siniflandiriimakta ve ait oldugu portféytn
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
bor¢lar” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalart ile belirlenen satim ve geri alim fiyatiari
arasindaki farkin doéneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine goére gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemierinden saglanan fonlar karsiiginda édenen faizler kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Geri satim taahhtdu ile
alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters repo alacaklari” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin
déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢c verim) orani yéntemine gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta
ve kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim igslemlerinde satin alma sézlegmesi yapiimis ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir. Takas alacaklart normal yoldan satis
islemlerinde satis sézlesmesi yapilmig ancak teslim edilimemis menkul kiymet satislarina iligkin olan
alacaklardir. Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda
ayri olarak gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda
verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portféytinde bulunan menkul kiymetlerin, aim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis gunu degeri (alis bedeli ve satis guntine kadar olusan de@er artis veya azaliglan toplami)
Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gint degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik
hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélunmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile
satig glin degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlari” hesabina veya “"Menkul
krymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artis/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak
“Gergeklesen deder artislari/azalislari” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamh gelir
tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Y ikimluliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir.
Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettt gelirleri ilgili temettlyt alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan yatirim
fonlari kurumlar vergisi mukellefidir. Ancak, Kurumiar Vergisi Kanunu'nun 5’inci maddesinin 1/d/5 numarali alt
bendi ile emeklilik yatinm fonlarinin (déviz yatinm fonlar harig) portféy isletmeciliginden dogan kazanclari
kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gecici 67’'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar icin yeni bir vergileme sistemi ngérulmis olup konu ile ilgili
257 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayill Resmi Gazete 'de yayimlanmigtir.
Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67'nci maddesinin 8 numaral fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na
gore kurulan menkul kiymetler yatirnim fonlarinin (borsa yatinim fonlar dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis
portféy kazanclar %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagl ve bu kazanglar izerinden Gelir Vergisi
Kanunu'nun 94 Gncl maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagd: belirtilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Vergi (devami)

Bununla birlikte, 229 Kasim 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayih Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67'nci maddesinde yer
alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlar (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) portfoy
isletmeciligi kazanglar Uzerinden 229 Kasim 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren uygulanmak tzere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya c¢evrilebilir olup, finansal yukumlulok olarak
degerlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik dederi Uzerinden gunluk olarak belirlenen fiyatlardan
pay sahipleri tarafindan alinip satifabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme
guninde tedavilde olan pay sayisina bolunerek belirlenmektedir.

iliskili tarafiar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve Fon'un
portféy ydnetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Fiyatlama raporuna iligskin portfoy degerleme esaslar

- Degerleme her isgun itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkui kiymetlerin degerlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin aim fiyati satin
alma gunundeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢carpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Alig tarihinden baglamak tzere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem goérenler degerleme guniinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanisg seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme gininde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo ve repolar son islem ganundeki i¢ verim
orani ile degerlenir.

i) Fon katilma paylari, degerleme gund itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.
iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru ile
dederlenir.

vi) Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gésterilir. Bu
varliklar teminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde dederlenir.

v) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde glvenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

vi) (i) ild (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degderleme esaslari, yazil karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar

endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Fiyatlama raporuna iligkin portféy degerleme esaslan (devami)

- Fon'un dider varlik ve yakumlulokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su
kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yukumlulukleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur.

23 Karsilagtirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerine imkan vermek Gzere, Fon'un finansal tablolari ve dipnotlari énceki
dénemle kargilastirmali hazirlanmistir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve turevlere yatirrm yapmak amaciyla
tek faaliyet bolumi olarak yapilanmistir. Fon'un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine bagimhidir.
Dolayisiyla tum énemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bélum olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek
faaliyet bélumune iligskin bilgiler Fon’un bir blttin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4. iLISKILi TARAF AGIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yéneticisi Turkiye'de kurulmus olan Allbatross Portféy Yonetimi A.S 'dir. Fon ile ilgili diger
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylari agagida agiklanmistir:

liigkili tarafa borclar

30 Haziran 2025

31 Aralik 2024

Allbatross Portféy Yonetimi A.S. 29.964 16.763
Toplam 29.964 16.763
. 1 Ocak —
lligkili taraf ile yapilan iglemler 30 Haziran 2025
Alibatross Portféy Yénetimi A.S. 172.081
Toplam 172.081
5. ALACAKLAR VE BORGCLAR

Alacaklar 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Ters repo alacaklari 56.071.726 -
Toplam 56.071.726 -
Borglar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
lligkili taraflara diger borglar (Dipnot 4) 29.964 16.763
Diger borglar 157.555 28.088
Toplam 187.519 44.851
6. BORGLANMA MALIYETLERI
Yoktur,
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7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGCLAR
Yoktur.
8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak-
Niteliklerine gére giderler 30 Haziran 2025
Komisyon ve diger islem Ucretleri 316.228
Saklama Ucretleri ve komisyonlari 284.101
Yoénetim (icreti 172.081
Bagdimsiz denetim Ucreti 71.328
Kurul tcretleri 6.953
Diger giderler 2.137.320
Toplam 2.988.011
9. DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Yoktur.
10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS
Birim pay degeri 30 Haziran 2025
Fon Toplam Degeri 72.818.156
Dolagimdaki Pay Sayisi 59.419.838
Birim Pay Degeri 1,225486
1 Ocak — 30 Haziran 2025
Katiima belgeleri hareketleri Adet Tutar (TL)
Acilis 59.419.838 59.419.838
D6énem Sonu 59.419.838 59.419.838
1 Ocak -
30 Haziran 2025
Toplam degeri/Net varlik degeri (D6nem bag!) 60.518.862
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artis/azalis 12.299.294
Toplam degeri/Net varlik degeri (D6nem sonu) 72.818.156
11, FIYAT RAPORUNDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiIi TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERiI MUTABAKATI

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Finansal durum tablosundaki toplam deger/Net varlik degeri 72.818.156 60.518.862
Fiyat raporundaki toplam deger/Net varlik degeri 72.818.156 60.518.862
Fark - -
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12, HASILAT
1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 30 Haziran 2025
Faiz gelirleri 14.720.090
Finansal varlik ve yukumitluklere iligkin gerceklesmis kar/(zarar) (2.363)
Finansal varlik ve yukumlaliklere iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) 569.578
Toplam 15.287.305
13. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirler bulunmamaktadir.
1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 30 Haziran 2025
Vergi, resim ve harglar (2.073.582)
Diger (63.738)
Toplam (2.137.320)
14. FINANSMAN GIDERLERI
Yoktur.
15. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIzi
Yoktur.
16. KUR DEGISIMININ ETKILERI
Yoktur,
17. TUREV ARAGLAR
Yoktur,
18. FINANSAL ARAGLAR
Finansal varliklar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Gergege uygun degder farklar kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 5.643.758 -
Toplam 5.643.758 -
30 Haziran 2025 31 Arahik 2024
Gercege uygun deger farklan kar/zarara
yansitilan finansal varliklar Maliyet Kayitli deger Maliyet Kayith deger
Yatirnim fonlari 4.999.999 5.643.758 - -
Toplam 4.999.999 5.643.758 - -
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ALLBATROSS PORTFOY DORDUNCU GiRiSiM SERMAYESIi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKiN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirast ("TL") olarak ifade edilmigtir. )

18. FINANSAL ARAGLAR (Devami)
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda katilim
paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergegde uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunlik olarak takip etmektedir. Kurucu
Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde portféyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy
yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim géstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemierde riskin asgari diizeye indiriimesine
calisiimaktadir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay| Fon'un faize duyarl finansal
varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.

Hisse senedi riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

BIST'de Islem goren llisikteki finansal tablolarda finansal varliklarda gosterilen ve piyasa degerleri ile dlculen
hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolayi gercege uygun dederlerdeki degisimleri (tum
diger degigkenler sabit olmak kaydiyla) Fon'un kar zarari Uzerindeki etkisi asagdidaki gibidir:

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Endeksteki degisim Kar-zarar Kar-zarar

BIST - 100 %10 = -
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ALLBATROSS PORTFOY DORDUNCU GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

18. FINANSAL ARACLAR (Devami)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yukumlulukler ve bilango disi yukimlaluklere sahip olma durumunda ortaya gikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un yabanci para cinsinden parasal ve
parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan yukumlaliklerinin bilango tarihi itibariyla
bulunmamaktadir.

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregdi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal

yatirimiar olusturmaktadir.

Turev olmayan finansal yukumlultklerin 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla sézlesme sirelerine
gore kalan vadelerine gére dadihmi asagidaki gibidir:

Sozlesmeye
dayali nakit 3 312 15 5
Kayith c¢lkiglar aydan ay yil yildan
30 Haziran 2025 degeri toplami kisa arasi aras! uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 187.519 187.519 187.519 - - -
Diger borglar 157.555 157.555 157.555 - - -
lliskili taraflara borglar 29.964 29.964 29.964 - - -
Sdzlesmeye
dayali nakit 3 312 15 5
Kayith ¢ikiglar aydan ay yil yildan
31 Aralik 2024 degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal yikiimliiliikler 44.851 44.851 44.851 - - -
Diger borclar 28.088 28.088 28.088 - - -
lligkili taraflara borglar 16.763 16.763 16.763 - - -

Finansal Aracglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yukimluligun karsilanabilecegdi degerdir.

Fon, finansal enstrimanlarin tahmini gercede uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklari ve diger alacaklar dahil olmak Gzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin ger¢cede uygun degerierinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda
olabilecedi dusunulerek defter degerlerine yaklastidi éngorulmektedir.

Gercege uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal varliklarin ger¢cede uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Kisa vadeli olmalar! sebebiyle parasal yukumlultklerin gergede uygun dederlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsaylimaktadir.
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ALLBATROSS PORTFOY DORDUNCU GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

18. FINANSAL ARAGLAR (Devami)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri
Finansal varliklarin ve yukumluluklerin gercede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a.  Birinci seviye: Finansal varlik ve yakamlalukler, birbirinin ayn varlik ve yukumltlukler igin aktif piyasada
islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

b. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulukler, ilgili varlik ya da yukumlalagin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

c. Ugtnct seviye: Finansal varlik ve yukumlulukler, varlik ya da yukumlaligan gergede uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon'un bazi finansal varlik ve finansal yukimlulukleri her bilango tarihinde gercede uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo séz konusu finansal varlik ve yukimlluklerin gercege uygun
dederlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Finansal varliklar 30 Haziran 2025

Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Yatirim fonlar 5643.758 - - 5.643.758
Toplam 5.643.758 - - 5.643.758
19. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

20. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKINAGIKLAMALAR

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024

Bankadaki nakit 15476 13.059

Vadesiz mevduat 15.476 13.059
Borsa para piyasasi alacaklari 11.274.715 60.550.654
Nakit ve nakit benzerleri — Finansal durum tablosu 11.290.191 60.563.713

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Nakit ve nakit benzerleri 11.290.191 60.563.713
Ters repo alacaklari 56.071.726 -
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 67.361.917 60.563.713
21, YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Kamu Gozetimi Kurumu, 23 Kasim 2023 tarihinde, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile Buyiik ve Orta
Boy Igletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi kapsaminda Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama ("“TMS 29") Standart'inin uygulanip uygulanmamasina iliskin bir agiklamada bulunmustur. Buna
goére, TFRS'yi uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
dbénemine ait finansal tablolarinin TMS 29'da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine
gore duzeltilerek sunulmasi gerektigine; ancak kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan
kurum ya da kurulugiar TMS 29 ya da BOBI FRS'deki hitkiimlerin uygulanmasina yénelik olarak yukaridaki
ongorulenden farkli gegis tarihleri belirleyebileceklerine dair duyuru yayinlanmistir. SPK Kurul Karar Organi’'nin
07.03.2024 tarih ve 14/382 sayili Karan Uyarinca Yapilan Duyuru'da ilk enflasyona gegiste yatinm fonlarinin
enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkilerinde
yer alan hikamler dikkate alinarak, yatinm fontarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda
enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir. Bu kararlar gcercevesinde 30 Haziran 2025 tarihli
finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gére enflasyon muhasebesi uygulamasi yapiimamstir.
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ALLBATROSS PORTFQY ELIT GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

22. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI AGISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yatirim Politikasi

Kurucu, fonun kattlma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi, yénetiminin denetlenmesi
ile faaliyetlerinin igtlizk ve izahname hiuikiimlerine uygun olarak yaritiimesinden sorumludur. Kurucu fona ait
varliklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yuritilmesi esnasinda portféy yoneticiligi
hizmeti de dahil oimak tzere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyll, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyine danhil
edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sinirlamalar gercevesinde yonetilir.

Fon, katilma paylan Teblig'in ilgili hikumleri ¢ercevesinde nitelikli yatinmcilara satilacak girisim sermayesi
yatinm fonu statistindedir. Fon portféytine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diuzenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portféy yoneticisi tarafindan
mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon'un girisim sermayesi yatirmlart Teblig'in 18. maddesinin Gglnci fikrasi kapsaminda yapilan yatirm ve
islemlerden olusur.

Ayrica Fon portféyunde yer alan girisim sermayesi yatinmilarinin yénetiminde asagidaki yatinm sinirlamalarina
uyulur:

Fonun toplam degerinin en az %80 (ylzde seksen)’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatinmindan
olugmasi zorunludur. %80 (yuzde seksen) orani fonun Teblig'de belirlenen asgari girigim sermayesi yatirnm
stnirfamasidir.

Fonun, bir hesap donemi icinde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig
yatirmlarin, fon toplam degerinin %10 (ylUzde on)'unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim siniri asgari
%51 (yuzde elli bir) olarak uygulanir.

Fon, girisim girketi niteliindeki limitet sirketlere yatinm yapabilir. Yatirnm tarihi itibari ile limitet sirket olan girigim
sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden 1 (bir) yil igcinde anonim sirkete déntisum iglemierinin tamamlanmasi
zorunludur.

Yatinm sinirlamalarnina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur.

Fonlarin girigsim sirketlerine yapacag ortaklik hakki veren girigsim sermayesi yatinmlari, fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi ¢ergevesinde
gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi
veya girigim sirketinin yonetim kontrolinin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay devri s6zlesmesinin
imzalanmasi yeterlidir.

Fon, sermaye piyasas! araglarini agia satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6ding alamaz.

Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere Teblig’in 18.
maddesinin O¢tnci fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami %10
(ylzde on)'una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatinmlar girisim sermayesi yatinm sinirlamalarina dahil ediimez.

Fon, girigim sermayesi yatinmlar disindaki yatirimlarda paylarini satin aldigi ortakiiklarin herhangi bir sekilde
yénetimlerine katilma amaci gidemez ve yénetimde temsil edilemez.

Kurucunun ve ydneticinin paylari, fon portféytne dahil edilemez.

Fon'un operasyonel igslemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.
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ALLBATROSS PORTFQY ELIT GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

22. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR (devami)

Borsada iglem gérmeyen varlik ve islemler fon portféytune dahil edilebilir.

Fon portféyunun girisim sermayesi yatirimlart disinda kalan kismi igin sadece likidite saglamak amaciyla Kurul
tarafindan uygun gérllen yatinm araglarina yatirim yapilabilir.

Fon portféyunde yer alan girisim sermayesi yatinmiarinin yénetiminde asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur.
a) Fonun toplam degerinin en az %80'inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatinmindan olusmasi
zoruntudur.

b) Fonun, bir hesap dénemi icinde; KOBI Yoénetmeliginde yer alan nitelikleri saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptidi yatinmlarin, fon toplam degerinin %10'unu gegmesi halinde birinci fikranin (a) bendinde yer
alan yatinim siniri %51 olarak uygulanir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutar

Fon tutarint temsil eden katilma belgeleri kaydi olarak Merkez Kayit Kurulusu A.S. ("MKK") nezdinde musteri
bazinda izlenir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katiima belgeleri ve menkul! kiymetler yapilan
saklama sézlegmesine istinaden MKK ve Takasbank giivencesi altindadir.

Fon siresi ve tutari

Fon i¢ thzOgune gére, Fon’un siresi tasfiye dénemi dahil 12 yildir. Bu sure ilk katilma payi satis tarihi ile baslar.
Fon sdresinin son 2 yili tasfiye dénemidir. Tasfiye dénemine iligkin agiklamalara fon i¢ tuzugunde ilgili
maddelerde yer verilmistir.
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Allbatross Portféy Dordiincii Girigim Sermayesi Yatinm Fonu
30 Haziran 2025 Tarihi Itibariyle Sona Eren
Hesap Dénemine Ait Fiyat Raporu



Alibatross Portféoy Dérdiincii Girigsim Sermayesi Yatirm Fonu’nun (“Fon”) Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varhik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporiarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Allbatross Portfdy Dérdunci Girisim Sermayesi Yatirm Fonu'nun (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu iceren fiyat raporlarinin
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigii Sermaye Piyasasi Kurulunun konu hakkindaki duzenleme ve
duyurulan gergevesinde 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Allbatross Portfoy Dérdunctl Girisim Sermayesi Yatinm Fonu'nun (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayil Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikumlerine ve Sermaye Piyasas! Kurulu’'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goéris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Allbatross Portfdy Yonetimi AS'nin (kurucu) bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi mumkan degildir.

Nevados Badimsiz Denetim Anonim Sirketi
B

Halil Saglam
Sorumlu Ortak, SMMM

Istanbul, 14 Agustos 2025
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ALLBATROSS PORTFOY DORDUNCU GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU EK-1

- - [ 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu Tutan (TL) Grup % | Toplam % Tutan (TL) | Grup % | Toplam %
A. Fon/Ortakhk Portfoy Degeri 72.990.199 | 100,00% 100,25% 60.550.654 | 100,00% | 100,07%
B. Hazir Degerler (+) 15.476 | 100,00% 0,00% 13.059 | 100,00% 0,00%
a) Kasa
b) Bankalar 15.476 | 100,00% 0,00% 13.059 | 100,00% 0,00%
¢) Diger Hazir Degerler [
C. Alacaklar (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar
C. Diger Varliklar (+)
D. Borglar (-) 187.5618 | 100,00% 0,25% 44.851 | 100,00% 0,07%
a) Takasa Borglar
b) Yénetim Ucreti 29.964 15,98% 0,04% 16.763 | 37,40% 0,03%
c) Odenecek Vergi
¢) Intiyatiar
d) Krediler
e) Diger Borglar 153.915 82,08% 0,21% 27.003 | 60,20% 0,04%
f) Kayda Alma Ucreti 3.640 1,94% 0,00% 1.085 2,40% 0,00%
Toplam Deger/Net Varlik Degeri 72.818.156 60.518.862 100%
Toplam Katiima Payi/Pay Sayis! ) 5.000.000.000 5.000.000.000
Yatinm Fonlan lgin Kurucu Tarafindan Iktisap
Edilen Katilma Pay! 101.839.676 101.839.676



